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ALEX REICHMUTH

Für die Altersvorsorge in der Schweiz sieht 
es düster aus. Die AHV als erste Säule 
steuert auf grosse Finanzierungspro
bleme zu. Die berufliche Vorsorge als 
zweite Säule ist von der immer stärkeren 

Überalterung und der immer tieferen Verzinsung 
 geprägt. Junge Arbeitnehmende müssen befürchten, 
dass sie dereinst nur noch eine kleine Altersrente 
 erhalten.

In diesem Umfeld gewinnt die dritte Säule, die 
 private Vorsorge, an Bedeutung. Wer seinen Lebens
standard nach der Pensionierung aufrechterhalten 
will, tut gut daran, auf ein steuerlich begünstigtes 
 Säule3aKonto einzuzahlen. Dieses Vorsorgegeld auf 
dem 3aKonto zu belassen, ist allerdings eine schlech
te Idee. Denn die Verzinsung, die Banken und Versi

cherungen bieten, ist nahezu null. Es lohnt sich, eine 
Wertschriftenlösung vorzusehen, das Geld also in 
 Aktien und allenfalls auch in Obligationen und an
dere Vermögenswerte zu investieren. Dafür steht eine 
breite Palette an 3aFonds zur Auswahl.

Risiko gleicht sich aus
Natürlich sind namentlich Investments in Aktien 

mit einem Risiko verbunden. Je nachdem, wie es an 
den Finanzmärkten läuft, können die Aktien in ihrem 
Wert stark schwanken. Bezeichnenderweise aber 
bleiben Gelder in 3aFonds sehr lange investiert, oft 
über Jahrzehnte. Über eine so lange Zeit gleicht sich 
das Risiko von Aktien aus. Sehr wahrscheinlich kann 
das Vorsorgekapital dank Aktien deutlich vermehrt 
werden. 

Unter den 3aFonds im Angebot gibt es solche, die 
ausschliesslich in festverzinsliche Wertschriften in
vestieren, solche mit einem kleinen oder grossen 
 Aktienanteil und solche, die zu 100 Prozent in Aktien 
anlegen. Man kann wählen zwischen passiven Fonds, 
die gemäss einem Aktienindex investieren, und akti
ven Fonds, bei denen ein Fondsmanager versucht, 
durch geschickte Zukäufe und Verkäufe einen Ver
gleichsindex zu schlagen.

Stark unterschiedlich sind auch die Kosten, die bei 
3aFonds anfallen. Die Gebühren pro Jahr (Total Ex
pense Ratio, TER) reichen von unter 0,2 Prozent bis 
über 1,5 Prozent. Wegen des ZinseszinsEffekts kön
nen schon kleine Unterschiede bei den Kosten mit 
den Jahren grosse Unterschiede beim Fondskapital 
ausmachen.

Um im Dschungel an 3aFondsLösungen klarer zu 
sehen, präsentiert die «Handelszeitung» ein weiteres 
Mal eine Auswertung der Hochschule für Wirtschaft in 

Freiburg, in der die Qualität der Fonds unter die Lupe 
genommen wird. Es wurden von jedem Fonds die re
lative Performance und die Risiken über eins, drei und 
fünf Jahre sowie die Kosten berücksichtigt. Die Bewer
tungen wurden in einem GesamtScore erfasst.

Dabei zeigt sich, dass die digitalen Angebote, bei 
denen die 3aVorsorgegelder über eine App auf dem 
Smartphone direkt angelegt und verwaltet werden 
können, erneut hervorragend abschneiden. Sie zeich
nen sich vor allem durch tiefe Kosten aus. Auf den 
vordersten Plätzen sind insbesondere die Angebote 
von Viac und Frankly zu finden.

Strikt nachhaltig
Eher im Mittelfeld klassiert sind die 3aFonds von 

Descartes Finance, dem dritten berücksichtigten Digi
talanbieter. Der Rückstand sei damit zu erklären, dass 
die 3aProdukte unter strikter Berücksichtigung von 
Nachhaltigkeitskriterien verwaltet würden, schreibt 
Descartes Finance. «Dabei werden unter anderem die 
Ausschlussempfehlungen des Schweizer Vereins für 
verantwortungsbewusste Kapitalanlagen berücksich
tigt.» Es zeigt sich hier wie auch sonst, dass strikt nach
haltige Produkte im Vergleich zu traditionellen An
geboten und Vergleichsindizes oft etwas weniger gut 
 abschneiden. Letztlich muss der Käufer entscheiden, 
wie viel ihm Nachhaltigkeit wert ist.

Ganz zuoberst im Ranking der besten 3aFonds 
Anbieter steht allerdings kein digitaler Anbieter, son
dern der Versicherungskonzern Mobiliar. Die Fonds 
von Mobiliar haben sich vor allem im Score für ein 
Jahr verbessert. Sie weisen einen relativ hohen Be
stand an physischem Gold aus, was sicher zur guten 
Performance beigetragen hat – denn Gold hat dieses 
Jahr stark an Wert gewonnen.

Testsieger
Das sind die besten Angebote

Für Risikoscheue (10 bis 35 Prozent Aktien)

Name (Anbieter) Gesamtnote

20 Passiv VT CHF (Swisscanto)    2,65

Gentle 25 Active (Frankly)    2,70

Gentle 20 Index (Frankly) 2,75 

Für Risikoaffine (40 bis 60 Prozent Aktien)

Name (Anbieter) Gesamtnote

45 Passiv VT CHF (Swisscanto)    2,20

Select 60 3A (Mobiliar)    2,33

BVG 3 Index 45 VT (Swisscanto) 2,33

Für Mutige (65 bis 85 Prozent Aktien)

Name (Anbieter)  Gesamtnote

Schweiz 80 (Viac)    2,30

Global 80 (Viac)    2,40

Nachhaltig 80 (Viac) 2,90 
NOTEN: 1 HERVORRAGEND, 2 SEHR GUT, 3 GUT, 4 GENÜGEND,  
 5 UNGENÜGEND

 QUELLEN: HEG-FR/SWISS PENSION PERFORMANCE INDEX 3A

 TIPPS DAS MÜSSEN 
SIE WISSEN
 Vor Jahresende einbezahlen
Die 3a-Überweisungen müssen vor Ende 2020 
verbucht sein, damit sie gültig sind. Damit die 
Buchungen rechtzeitig erfolgen, müssen die 
entsprechenden Einzahlungen einige Tage 
 vorher in Auftrag gegeben werden. Am besten 
die Überweisungen gleich jetzt vornehmen.

 Maximalbeiträge beachten
Angestellte können maximal 6826 Franken 
 steuerfrei auf eine 3a-Lösung einbezahlen. Bei 
den Selbstständigen sind es maximal 34 128 
Franken oder 20 Prozent des Nettoeinkommens.

 Auch kleinere Beträge möglich
Es sind kleinere 3a-Einzahlungen als der Maxi-
malbetrag sowie gestaffelte Überweisungen 
möglich. Es kann monatlich ein Betrag einbe-
zahlt werden, am besten per Dauerauftrag.

 Mehrere 3a-Lösungen vorsehen
Es lohnt sich, mehrere Konten oder Lösungen zu 
besitzen. So kann man das Kapital gestaffelt 
über mehrere Jahre beziehen. Damit lassen sich 
Steuern bei der Kapitalauszahlung sparen.

 Aktien berücksichtigen
Wer sein 3a-Vorsorgegeld in Aktien investiert, 
hat eine höhere Renditechance. Mit den Aktien 
steigt zwar das Risiko von Kursverlusten. Wer 
aber zehn Jahre und mehr investiert bleibt, 
muss kaum etwas befürchten.

So wurde getestet
Vorgehensweise Die relative Performance 
und die Risiken über ein, drei und fünf 
Jahre sowie die Kosten wurden gewichtet 
und in einem Gesamt-Score erfasst. Pro-
dukte, die noch nicht über eine fünfjährige 
Lebensdauer verfügen, wurden wegen der 
zu kurzen Historie mit einem leichten 
 Malus bewertet. Die Performance-Daten 
der Fonds von Viac, Frankly und Descartes 
wurden teilweise durch Simulationen er-
mittelt. Andere Fonds mit weniger als drei 
Jahren Track-Record wurden weggelassen.
 
Kosten Die Performance wurde abzüglich 
Kosten gemessen. Bei institutionellen 
Fonds wurde eine Depotgebühr von 
0,3 Prozent pro Jahr eingerechnet, die  
bei Retailprodukten meist bereits in den 
Fondskosten enthalten ist. Bei Retail-
fonds, die es nicht ohne eine Verwah-
rungsgebühr zu kaufen gibt, wurde dies 
beim Ausweis der Performance berück-
sichtigt.

Vergleichsindex Um jeden Fonds bezüg-
lich seines Risikoprofils beurteilen zu 
 können, wurde er anhand seines Aktien-
anteils mit einem entsprechenden Index 
verglichen, der Benchmark genannt wird.

Skifahrer in 
Schuss: Ohne 
private Vorsorge 
geht heute nur 
mehr wenig. GUT

•  Swisscanto Invest 
by ZKB

• BCV
• CS
• GAM
• IST
• J. Safra Sarasin
• Pictet
• Postfinance
• Reichmuth
• Swiss Life
• Vontobel
• Zurich
• UBS
• Axa Winterthur
• LUKB
• Raiffeisen
• BCGE
• Generali
• Baloise
• Descartes Vorsorge*
• Migros

SEHR GUT
• Mobiliar
• Frankly by ZKB*
• Viac*

GENÜGEND
• Valiant

Beste  Anbieter- 
Performance  
(fünf Jahre)

ANBIETER MIT NUR EINEM FONDS WURDEN 
WEGGELASSEN.
* DIE HISTORISCHEN PERFORMANCE-DATEN SIND  
TEILWEISE MODELLIERT. QUELLEN: HEG-FR/SWISS 
PENSION PERFORMANCE INDEX 3A.
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Finanziell in Schwung
3a-Fonds Das sind die besten Fonds für Ihre private Vorsorge – und für ein Alter ohne Sorgen.

MEHR INFOS ONLINE 
 

Das Schweizer Anleger-Portal mit umfassenden  
Börsendaten und tagesaktuellen Informationen – 
realtime. www.cash.ch

Wöchentlich die besten Anlagetipps und -strategien. 
Jeden Freitag im kostenlosen Newsletter HZ Invest.  
www.handelszeitung.ch/newsletter

Fondsbezeichnung ISIN Anbieter Aktiv/ 
passiv

TER1
(in %)

3 Jahre 5 Jahre Total

Relative Performance 
(in %)2 

Relative Performance 
(in %)2

Note

Festverzinslich (0 Prozent Aktien)
GAM Inst CHF Domestic Bd – A1* CH0103625189 GAM aktiv 0,26 –2,02 –4,46 3,00
CSA Mixta-BVG Basic CH0014861493 CS aktiv 1,14 –1,11 –1,03 3,15
Zurich Invest II – Target Investment Fund Oblis CHF – C CH0038339740 Zurich aktiv 1,02 –2,98 –3,03 3,20
BCGE Synchrony LPP Bonds B CH0026517331 BCGE aktiv 0,90 –4,97 –7,57 3,98
Migros Bank (CH) Fonds Sustainable 0 V CH0365696852 Migros aktiv 1,16 –3,12 – 4,33
Migros Bank (CH) Fonds 0 V CH0365696696 Migros aktiv 0,97 –3,19 – 4,33
Defensiv (10 bis 35 Prozent Aktien)
Die 20 Besten
Swisscanto (CH) Vorsorge Fonds 20 Passiv VT CHF CH0133721065 Swisscanto Invest by ZKB passiv 0,42 –0,80 –0,47 2,65
Frankly Gentle 25 Active CH0497631082 Frankly by ZKB aktiv 0,47 –0,45 –1,85 2,70
Frankly Gentle 20 Index CH0496463651 Frankly by ZKB passiv 0,47 –1,00 –2,87 2,75
Swiss Life BVG Mix 15* CH0015649657 Swiss Life aktiv 0,57 –1,16 –0,93 2,85
Viac Global 20 Viac passiv 0,17 –2,44 –2,79 2,85
Frankly Light 10 Active CH0497630977 Frankly by ZKB aktiv 0,47 –0,60 –0,45 2,85
Viac Schweiz 20 Viac passiv 0,17 –2,24 –2,75 2,85
Pictet CH – LPP 25 – I dy CHF* CH0016431667 Pictet aktiv 0,45 –2,44 –5,59 2,85
CSA Mixta-BVG Index 35 CH0115202738 CS passiv 0,90 0,43 –1,66 2,90
Swisscanto BVG 3 Responsible Portfolio 10 VT CH0011315881 Swisscanto Invest by ZKB aktiv 0,79 –0,24 0,12 2,95
Viac Nachhaltig 20 Viac passiv 0,18 –3,02 –3,53 2,95
IST Mixta Optima 15 I* CH0019523163 IST aktiv 0,62 –1,55 –0,54 3,05
Swisscanto BVG 3 Responsible Portfolio 25 VT CH0011315899 Swisscanto Invest by ZKB aktiv 0,89 –0,31 –1,62 3,10
CSA Mixta-BVG Index 25 CH0115202712 CS passiv 0,89 –0,79 –3,32 3,10
UBS AST BVG-25 Indexiert (hedged in CHF) I-A1* CH0117644150 UBS passiv 0,28 –3,28 –7,48 3,13
Zurich Invest II – Target Investment Fund 35 CHF – C CH0038339955 Zurich aktiv 1,32 –2,75 –5,47 3,15
JSS BVG Wachstum B CH0020251283 J. Safra Sarasin aktiv 1,63 –1,59 –3,66 3,15
MobiFonds Select 30 3A CH0016757517 Mobiliar aktiv 0,94 –0,86 –5,38 3,15
CSA Mixta-BVG CH0002875703 CS aktiv 1,38 –1,53 –3,67 3,15
AWi BVG 35 allegro* CH0002875646 Axa Winterthur aktiv 0,54 –3,02 –5,04 3,20
Die 20 Schlechtesten
UBS Vitainvest World 25 Sustainable U CH0022476466 UBS aktiv 1,35 –4,39 –6,59 3,43
GAM Inst BVG/LPP 25 – A1* CH0103625197 GAM aktiv 0,64 –4,81 –8,40 3,43
IST Mixta Optima 30 I* CH0032375609 IST aktiv 0,68 –4,85 –5,00 3,43
UBS AST BVG-25 Aktiv Plus I-A1* CH0117637667 UBS aktiv 0,67 –5,31 –8,38 3,43
Postfinance Pension 25 CH0012056260 Postfinance passiv 0,87 –3,08 –5,95 3,48
BCV Pension 25 AP CH0118631289 BCV aktiv 1,10 –2,91 –3,50 3,48
Zurich Invest II – Target Investment Fund 25 CHF – C CH0038339831 Zurich aktiv 1,24 –3,52 –6,28 3,48
Migros Bank (CH) Fonds 25 V CH0023406496 Migros aktiv 0,90 –4,56 –6,72 3,53
Allianz Suisse Vorsorge IB CH0035891917 Allianz aktiv 1,17 –4,32 –7,85 3,53
BAP BVG-Mix 15 Plus R CH0124249597 Baloise aktiv 0,81 –3,68 –3,85 3,53
UBS Vitainvest Swiss 25 Sustainable U CH0108526911 UBS aktiv 1,25 –4,76 –9,15 3,58
Fortuna Multi Index 20 CH0109560166 Generali passiv 1,13 –3,29 –7,63 3,58
BAP BVG-Mix 25 Plus R CH0124249662 Baloise aktiv 0,81 –3,84 –5,01 3,63
Swisscanto BVG 3 Responsible Dynamic 0-50 VT CH0147777723 Swisscanto Invest by ZKB aktiv 0,98 –4,34 –4,68 3,63
Fortuna Multi Index 10 CH0110739056 Generali passiv 1,11 –3,52 –7,64 3,63
Valiant Helvétique Konservativ – V* CH0113932153 Valiant aktiv 0,86 –6,05 –9,78 3,75
LUKB Expert-Vorsorge 25 CH0352060427 LUKB aktiv 0,52 –1,87 – 3,80
Raiffeisen Pension Invest Futura Yield I CH0102295414 Raiffeisen aktiv 1,05 –5,38 –8,65 3,80
BAP BVG-Mix Dynamic Allocation 0-40 R CH0343879125 Baloise aktiv 0,62 –1,74 – 4,05
Migros Bank (CH) Fonds Sustainable 25 V CH0365696902 Migros aktiv 1,12 –3,13 – 4,18
Ausgewogen (40 bis 60 Prozent Aktien) CH0113932153 Valiant aktiv 0,84 –7,33 –12,85 4,28
Die 20 Besten
Swisscanto (CH) Vorsorge Fonds 45 Passiv VT CHF CH0133721081 Swisscanto Invest by ZKB passiv 0,42 0,06 0,25 2,20
MobiFonds Select 60 3A CH0211608895 Mobiliar aktiv 0,96 3,26 0,81 2,33
Swisscanto BVG 3 Index 45 VT CH0117507985 Swisscanto Invest by ZKB passiv 0,58 1,29 –2,57 2,33
Frankly Moderate 45 Active CH0497631165 Frankly by ZKB aktiv 0,47 0,31 –1,65 2,40
Viac Schweiz 60 Viac passiv 0,39 0,35 –1,14 2,50
Frankly Moderate 45 Index CH0512157766 Frankly by ZKB passiv 0,47 –0,04 –2,07 2,55
CSA Mixta-BVG Index 45 CH0103826761 CS passiv 0,90 0,90 –1,24 2,60
Pictet CH – LPP 40 – I dy CHF* CH0016431691 Pictet aktiv 0,55 –1,39 –5,07 2,65
Viac Global 60 Viac passiv 0,40 –0,62 –0,71 2,70
Swisscanto BVG 3 Responsible Portfolio 45 VT CH0011315907 Swisscanto Invest by ZKB aktiv 0,95 0,30 –1,60 2,70
Swisscanto BVG 3 Sustainable Portfolio 45 VT CHF CH0011315915 Swisscanto Invest by ZKB aktiv 1,06 1,16 –2,47 2,73
LUKB Expert-Vorsorge 45 CH0004055171 LUKB aktiv 0,60 –0,32 –4,13 2,75
Viac Schweiz 40 Viac passiv 0,28 –0,99 –2,68 2,75
Reichmuth Alpin P CH0016555994 Reichmuth aktiv 0,99 –4,50 –3,42 2,78
Viac Nachhaltig 40 Viac passiv 0,31 –1,96 –2,90 2,85
Viac Global 40 Viac passiv 0,28 –1,69 –2,51 2,85
Viac Nachhaltig 60 Viac passiv 0,43 –0,51 –1,31 2,85
UBS AST BVG-40 Indexiert (hedged in CHF) I-A1* CH0274003463 UBS passiv 0,28 –1,92 –6,16 2,85
AWi BVG 45 vivace* CH0009004505 Axa Winterthur aktiv 0,59 –2,55 –4,81 2,95
GAM Inst BVG/LPP 40 - A1* CH0103625205 GAM aktiv 0,52 –3,14 –6,10 2,95
Die 20 Schlechtesten
CSA Mixta-BVG Maxi CH0008880665 CS aktiv 1,49 –1,61 –4,20 3,10
JSS BVG Nachhaltigkeit B CH0020251382 J. Safra Sarasin aktiv 1,55 –1,88 –4,12 3,15
Swiss Life BVG Mix 45 P CH0014369257 Swiss Life aktiv 1,43 –2,52 –5,40 3,20
Pictet CH-LPP 40-R CH0117695848 Pictet aktiv 1,40 –2,68 –7,07 3,20
BCV Pension 40 AP CH0118631784 BCV aktiv 1,14 –1,23 –0,43 3,25
BCGE Synchrony LPP 40 B CH0026517703 BCGE aktiv 1,28 –1,19 –3,82 3,25
UBS Vitainvest World 50 Sustainable U CH0022476508 UBS aktiv 1,55 –4,30 –7,06 3,28
Reichmuth Alpin Classic P CH0030395138 Reichmuth aktiv 1,19 –6,60 –5,64 3,28
BAP BVG-Mix 40 Plus R CH0124249738 Baloise aktiv 0,83 –3,77 –4,45 3,28
Zurich Invest II – Target Investment Fund 45 CHF – C CH0038340102 Zurich aktiv 1,26 –3,58 –6,78 3,33
UBS Vitainvest Swiss 50 Sustainable U CH0108526986 UBS aktiv 1,39 –4,02 –9,05 3,35
Fortuna Multi Index 40 CH0109560422 Generali passiv 1,19 –3,24 –8,44 3,35
LGT Alpha Indexing Fund (CHF) I1* LI0101103005 LGT aktiv 0,60 –6,63 –7,32 3,35
Vontobel Pension Invest Balanced NV CHF* CH0281018538 Vontobel aktiv 0,67 –5,88 –10,48 3,38
Raiffeisen Pension Invest Futura Balanced I CH0102295455 Raiffeisen aktiv 1,10 –4,91 –7,24 3,43
Descartes Vorsorge 40 Descartes Vorsorge aktiv 0,49 –7,18 –12,26 3,53
Axa Swiss Institutional Fund – Multi Asset Plus 1* CH0105340019 Axa Winterthur aktiv 0,54 –6,33 –9,43 3,55
Descartes Vorsorge 60 Descartes Vorsorge aktiv 0,53 –9,16 –14,54 3,65
Migros Bank (CH) Fonds 45 V CH0023406561 Migros aktiv 0,90 –4,06 – 3,93
Valiant Helvétique Ausgewogen – V* CH0364960242 Valiant aktiv 0,84 –5,41 – 3,98
Dynamisch (65 bis 85 Prozent Aktien) CH0113932153 Valiant aktiv 0,84 –7,33 –12,85 4,28
Viac Schweiz 80 Viac passiv 0,51 0,15 1,09 2,30
Viac Global 80 Viac passiv 0,51 0,22 1,50 2,40
Viac Nachhaltig 80 Viac passiv 0,56 –0,33 –0,11 2,90
Raiffeisen Pension Invest Futura Growth I CH0189322339 Raiffeisen passiv 1,21 –4,90 –4,59 3,13
Swisscanto (CH) Vorsorge Fonds 75 Passiv VT CHF CH0353690909 Swisscanto Invest by ZKB passiv 0,42 –0,68 – 3,30
LUKB Expert-Vorsorge 75 CH0352060435 LUKB aktiv 0,80 –1,37 – 3,30
Frankly Strong 75 Index CH0512157774 Frankly by ZKB passiv 0,47 –1,11 – 3,30
UBS Vitainvest Swiss 75 Sustainable U CH0293175037 UBS aktiv 1,56 –4,07 –7,86 3,35
Postfinance Pension 75 CH0316793139 Postfinance passiv 0,97 –0,91 – 3,45
UBS Vitainvest World 75 Sustainable U CH0293174600 UBS aktiv 1,67 –5,60 –7,51 3,45
Valiant Helvétique Dynamisch – V* CH0364960218 Valiant aktiv 0,87 –5,99 – 3,73
OLZ Smart Invest 65 ESG* CH0328149510 OLZ AG aktiv 0,65 –8,33 – 4,03
Descartes Vorsorge 80 Descartes Vorsorge aktiv 0,56 –11,42 –16,47 4,10
Aktien (90 bis 100 Prozent Aktien) CH0113932153 Valiant aktiv 0,84 –7,33 –12,85 4,28
MobiFonds Select 90 3A CH0203515074  Mobiliar aktiv 1,50 3,60 –0,28 2,48
Viac Schweiz 100 Viac passiv 0,54 –3,14 –2,21 2,75
Viac Nachhaltig 100 Viac passiv 0,61 –0,96 –0,30 2,85
Viac Global 100 Viac passiv 0,51 –2,67 –1,61 3,00
Descartes Vorsorge 99 Descartes Vorsorge aktiv 0,60 –14,56 –19,13 4,18

3a-Fonds: Der grosse Check
Lesebeispiel: Der Fonds GAM Inst CHF Domestic Bd – A1 hat in den vergangenen fünf Jahren 
4,46 Prozent schlechter als sein Vergleichsindex abgeschnitten und wird mit der Note 3,00 bewertet.

* INSTITUTIONELLER FONDS. 1 TOTAL EXPENSE RATIO (GEBÜHREN PRO JAHR); 2 PERFORMANCE IM VERGLEICH ZUM JEWEILIGEN REFERENZINDEX  QUELLEN: HEG-FR/SWISS PENSION PERFORMANCE INDEX 3A, DATEN PER 31.10.2020

Noten:  1  Hervorragend  2 Sehr gut   3  Gut
 4  Genügend  5  Ungenügend

 Die vollständige Tabelle finden Sie unter www.handelszeitung.ch/fondsvergleich
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